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PINO BETHENCOURT

La perversion del capital riesgo

medida que las em-
Apresa.s de capital ries-
£0 aumentan su pro-
tagonismo en la escena eco-
némica europea y mundial
surgen criticas a favor y en
contra de este reciente fe-
némeno de dinamizacion de
la economia, més afn segin
vemos que las empresas
ofertadas que se regatean
entre si han dejado de ser ac-
tores secundarios y empie-
Zan a ser joyas semiprecio-
sas de nuestras economias,
como es el caso de las com-
paiiias espafiolas Iberia o
Altadis.

Si los rumores de vaciado
de activos y saqueo de em-
pleos tienen algo de ciertos,
¥ el capital riesgo sigue
conquistando a los g‘lgame.s
de la economia europea, po-

driamos estar presenciando
el triste comienzo de la
mayor operacién de sagueo
con guante blanco de todos
los tiempos, de forma legal
¥ con consentimiento previo.

Sin embargo, para ser
justos, los riesgos preocu-
pantes no se encuentran
tanto en el propio modelo de
negocio de capital riesgo
como en la perversién de-
formadora q
pulsando el exgeso deliqui-
dez y las prisas por. en
el jugoso sector 08 om-
nipresentes busecadores de
chollos. Segtn el inférme de
la Ascri (Asociacién Espa-
fiola de Entidades de Capi-
tal Riesgo) del ejercicio
2006, han aparecido 82 nue-
vas entidades de capital
riesgo desde el afio 2000,

estin imsZ empresas que languidecen

con un total de 140 socie-
dades a finales de 2006.
Los representantes de las
41 SCR (sociedades de capi-
tal riesgo) grandes, seglin
clasificacién de la Ascri, no
han perdido tiempo en salir
a los medios a justificar su
modelo de negocio como
una forma efectiva de in-
yectar recursos para expan-
dir, modernizar y mejorar

de financiacién y obstéculos
a la desinversi6n para llegar
a esta nueva etapa de bo-
nanza, pero rapidamente
se han visto rodeados por un
batallén de nuevos entran-
tes con menos experiencia y
colmillos més largos.

Y es que el sistema eco-
némico-social que rodea a
estos jovenes de mentalidad
unidimensional centrada en
la multiplicacién del dinero,

por falta de brio~Y es'~ con trayectorias de éxito al-
“verdad si-el angeli nver- - tameégte remunerado, esti

sor efectivamente busce 13 *-exci al Midximo con pro-
generaci6n de,valor por en-,, migsagy rumores sobre cifras

cima de la genera€ion de di- e ingresos rhultimillonarios
nero facil. - > ysuperrdpidos.
Precisamente han sidodos Cuando el dinero se con-

primeros entrantes del sec-
tor los que han tenido que
sudar los afios previgs de va-
cios legislativos, dificultades

sigue con facilidad y la his-
teria colectiva incita a la
compra a cualquier precio,
el més angelical inversor

puede desviarse del camino
recto. De repente ya no esti
generando valor, sino sola-
mente generando dinero
facil, lo cual no parece abier-
tamente reprobable porque
no se ve salir dinero inme-
diato del bolsillo de nadie.
Pero si serd responsable de
menguar el tejido producti-
vo que deberia alimentar los
mucho més discretos bolsi-
llos de los futuros trabaja-
dores de la empresa, tanto
los de cuello azul como los
de cuello blanco.

Es cierto que un inversor
de capital riesgo puede ayu-
dar a dar un vueleo muy be-
neficioso a la empresa en la
que invierte, pero para ello
necesita tener experiencia
previa en el sector e incor-
porar profesionales que

sean expertos en el negocio
y en la transformacifn em-
presarial. Y sobre todo ne-
cesita buscar la auténtica ge-
neracién de valor,

Descubrir la belleza inte-
rior de una empresa, y hacer
que ésta sea valorada por los
pretendientes que la miran
desde fuera lleva tiempo, co-
nocimiento experto y pa-
ciencia. Es el momento de
que los auténticos inverso-
res de capital riesgo se di-
ferencien de los saqueadores
de guante blanco, enrique-
ciendo sus equipos con co-
nocimiento y no cediendo
ante la tentacién de vender
rapido.
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